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Znaczenie zmiennosci i poziomu inflacji
dla ksztattu empirycznej krzywej Phillipsa
The importance of inflation volatility
and the shape of the empirical Phillips curve

Streszczenie: Wymienno$c¢ inflacji i stopy bezrobocia pozwala na skuteczne stosowanie in-
strumentoéw polityki pienieznej. Jednak wymienno$c¢ ta nie zawsze jest oczywista. W niektérych
okresach empiryczna Krzywa Phillipsa przybiera postac¢ zgodq z krzywa teoretyczng, a w innych
ksztaftt ten jest odmienny. W pracy podjeto problem znaczenia zmienno$ci i poziomu inflacji dla
ksztattu empirycznej krzywej Phillipsa. Wsunieto hipoteze, iz przy niskiej stopie bezrobocia oraz
niewielkiej zmienno$ci inflacji koncepcja wymienno$ci nie bedzie sie sprawdzaé, natomiast
sprawdzac bedzie sie przy wyzszych poziomach stopy bezrobocia oraz wiekszej zmienno$ci in-
flacji. Hipoteza to wynika z koncepcji naturalnej stopy bezrobocia.

Stowa kluczowe: inflacja, stopa bezrobocia, krzywa Phillipsa, zmienno$¢, polityka pieniezna

Abstract: Interchangeability of inflation and the unemployment rate allow for the effective use of
monetary policy instruments. However, interchangeability is not always obvious. During certain
times the empirical Phillips curve takes the form of agreement with the theoretical curve, and at
other times the shape is different. This paper discusses the problem of variability and the impor-
tance of inflation for the shape of the empirical Phillips curve. Inserted are all the hypothesis that
at a low level of unemployment, and with low inflation volatility, the concept of interchangeability
will not be validated, and will be at higher levels of unemployment and higher inflation volatility.
Hypothesis arises from the concept of the natural rate of unemployment.
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Wstep

Krzywa Phillipsa jest przedmiotem dyskusji ekonomistéw juz od lat 50.
XX wieku, a jej sukcesy i porazki byly waznym elementem ewolucji makro-
ekonomii. Poczatki badah nad wymiennoscig inflacji i stopy bezrobocia sie-
gajg badan prowadzonych przez Phillipsa, ktéry wykazat statystyczng zalez-
no$¢ pomiedzy wzrostem ptac i poziomem bezrobocia w Wielkiej Brytanii.
Zwigzek ten stat sie podstawg standardowego modelu Keynesa: oddziatujac
za pomocg polityki monetarnej na popyt w celu zwiekszenia produkcji uzy-
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skuje sie efekt spadku bezrobocia, ale kosztem wyzszej inflacji. Badanla
empiryczne wskazuja, iz zwigzek ten sprawdzat sie w powojennej Europle
i Stanach Zjednoczonych?.

W 1968 Milton Friedman przedstawit krytyke keynesowskiej krzywej
Phillipsa. W szczegdlno$ci, krytykowat poglad, ze niskie bezrobocie moze
by¢ utrzymane przy wysokiej inflacji. Wedlug Friedmana poglad, ze wysoka
inflacja obniza ptace realne, a tym samym zwieksza popyt na prace jest nie-
stuszny, gdyz jesli prébuje utrzymac sie inflacje na poziomie powyzej inflacji
rébwnowagi, to wywotuje to zgdania podniesienia ptac nhominalnych w gére.
Wynikiem bedzie wyzsza inflacja bez trwatego obnizenia stopy bezrobocia.
Dowodem empirycznym byto zaobserwowane w latach 70. XX wieku zjawi-
sko stagflacji, czyli potaczenie wysokiej inflacji i wysokiego bezrobocia, ktére
to podwazato koncepcje krzywej Phillipsa.

Ten upadek tradycyjnej krzywej Phillipsa byt gtéwnym impulsem po-
wstania szkoty racjonalnych oczekiwan, prowadzonej przez Roberta Lucasa,
poddajacej w watpliwos¢ catg podstawe ekonomii keynesowskiej, czyli zato-
zenie, ze polityka pieniezna moze oddziatywa¢ na gospodarke nawet w krét-
kim okresie. Na gruncie szkoty racjonalnych oczekiwan probowano budowaé
kompromisowe modele, ktére zawierajg racjonalne oczekiwania i zapewniajg
mikroekonomiczne uzasadnienie dla polityki pienieznej. Ich podstawg byly
tzw. lepkie ceny. Bez jakiego$ rodzaju sztywno$ci cen, trudno racjonalizo-
wac pomyst, ze na rynku wystepujg wolne moce produkcyjne, a produkcja
faktyczna jest ponizej potencjalnej, a to jest podstawa skutecznosci oddzia-
tywania polityki pienieznej na gospodarke. Ponadto z lepkich cen wynika, ze
wzrost ilosci pienigdza moze wptyna¢ w krotkim okresie na wzrost realnej si-
ty nabywczej, a tym samym moze zwiekszy¢ rzeczywistg wydajnos¢ gospo-
darki. To nowoczesne podejscie wyposazone w racjonalne oczekiwania
znane jest jako nowa keynesowska makroekonomia, a nowa keynesowska
krzywa Phillipsa dotyczy dostosowania inflacji do luki popytowej i jest przy-
sztym efektem powodowanym przez nominalne ustalanie cen”. Koncepcja ta
uznawana za najlepsze teoretyczne ujecie rzeczywistosci gospodarczef, nie
znajduje potwierdzenia w niektérych badaniach emplrycznych albo tez
wskazuje sie na znaczne ograniczenia stosowalnosci®. Badania wskazujg
w szczegdlnosci na utrzymywanie przez przedsiebiorstwa cen na poziomie
wyzszym niz wynikatoby to z luki pomiedzy produkcjg faktyczng a potencjal-
na, jest to zabezpieczenia przedsigbiorstwa przed rosnaca podaza pienia-
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dza i powoduje nieskutecznosé polityki monetarnej7. Jednak inne badania
wskazujg na skutecznos¢ koncepcji nowej krzywej PhiIIipsas.

W ciggu ostatnich kilkunastu lat zjawisko bezrobocia, a w szczegdlno-
$ci bezrobocia dtugotrwatego przybrato na sile. Dotyczy to prawie wszystkich
rozwinietych gospodarek. Teorie rynku pracy wskazujg, ze bezrobocie diu-
gookresowe trudniej ograniczy¢ za pomocg ekspansywnej polityki pienieznej
niz bezrobocie krotkookresowe. Badania empiryczne potwierdzajg, iz osoby
diugotrwale bezrobotne majg mniejszy wptyw na inflacje. Ponadto wptyw
dtugotrwale bezrobotnych nie jest jednakowy w poszczegdlnych krajach. Te
réznorodnos¢ sytuacji w poszczegdlnych krajach mozna wyjasni¢ takimi
kwestiami jak ochrona zatrudnienia i poziom uzwigzkowienia. Sg to zmien-
ne, ktére sa uzywane do wyjasnienia wystepowania dtugoterminowego bez-
robocia. Dlatego tez zmiany na rynku pracy, nastawione na wspieranie za-
trudnienia wsrdéd oséb dtugotrwale bezrobotnych, powinny mieé¢ réwniez
wplyw na ich zdolno$é do wptywania na ceny®.

Kontrowersje wokét ksztattu krzywej Phillipsa oraz czynnikéw wplywa-
jacych na wymiennos¢ inflacji i stopy bezrobocia wywotujg koniecznosé cig-
glych badan. Waga problemu jest na tyle duza, iz ewentualne bfedy s dla
gospodarki bardzo kosztowne. Jednoczes$nie nalezy zauwazy¢, ze wyciaga-
nie uniwersalnych zasad moze by¢ trudne. Poszczegdlne gospodarki posia-
dajg rézne uwarunkowania makro i mikroekonomiczne, dlatego tez mogg
reagowac¢ odmienne na te same instrumenty polityki pienieznej. Przy tej sa-
mej stopie bezrobocia mogg roznic sie w zakresie odlegto$ci pomiedzy po-
ziomem produkc;ji faktycznej a potencjalnej. W szczegdlnosci powoduije to, iz
naturalna stopa bezrobocia w tych gospodarkach bedzie na réznym pozio-
mie. Biorac pod uwage powyzsze spostrzezenia celem pracy uczyniono
okreslenie zwigzku pomiedzy wymiennos$cig inflacji i stopy bezrobocia
a zmiennoscig i poziomem inflacji oraz poziomem stopy bezrobocia. Bada-
nia przeprowadzono na danych rocznych dotyczacych o$miu gospodarek
réznigcych sie wielko$cig oraz rozwojem gospodarczym. Dane pochodzg
z lata 2001-2010.

Ocena zwigzku pomiedzy poziomem inflacji i stopg bezrobocia

Ocene zwigzku pomiedzy poziomem inflacji i stopg bezrobocia do-
konano za pomocag wspétczynnika korelacji liniowej Pearsona oraz wspot-
czynnika regresji przedstawiajgcego reakcje stopy bezrobocia na jednost-
kowg zmiane inflacji (tabela 2). Wartosci badanych szeregéw czasowych
inflacji i stopy bezrobocia scharakteryzowano za pomoca wartosci sredniej,
odchylenia standardowego oraz wspétczynnika zmiennosci (tabela 1).
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Na kolejnych rysunkach przedstawiono ksztattowanie sie poziomu in-
flacji i stopy bezrobocia w wybranych gospodarkach w latach 2001-2010.
Zastosowano dwa typy wykresow: liniowy i korelacyjny.

Badanie przeprowadzone dla gospodarki Polski wskazuje na wyste-
powanie stabej ujemnej zaleznosci pomiedzy stopg bezrobocia a inflacja.
Sposrod badanych gospodarek poziom bezrobocia w Polsce byt najwiekszy
(15,51%), mogto by¢ to przyczyng najsilniej reakcji stopy bezrobocia na jed-
nostkowg zmiane inflacji, gdyz wraz ze wzrostem inflacji o jeden punkt pro-
centowy stopa bezrobocia spadata srednio o 1,04 punktu procentowego.
Biorac pod uwage $redni poziom inflacji — 2,78%, wydaje sie, iz wystepuja
tutaj jeszcze rezerwy do stosowania ekspansywnej polityki pienieznej. Ob-
serwujac jednak wykres przedstawiajacy poziom stopy bezrobocia wniosko-
wac mozna, iz jest ona powodowana przede wszystkim zmianami koniunktu-
ralnymi, co moze ogranicza¢ skutecznos¢ polityki pienieznej i raczej sktania¢
ku stosowaniu polityki fiskalne;.
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. Rysunek 1. Inflacja i stopa bezrobocia w Polsce w latach 2001-2010
Zrodio: wykonanie wtasne na podstawie danych krajowych urzedoéw statystycznych.

Kolejng analizowang gospodarkg jest Austria. Takze tutaj zaleznos¢
pomiedzy inflacjg a stopg bezrobocia jest ujemna, jest ona silniejsza niz dla
Polski. Jednak w odréznieniu od Polski stopa bezrobocia ksztattuje sie na
bardzo niskim poziomie (4,41%), co w opinii wielu ekonomistéw jest na po-
ziomie bezrobocia naturalnego.
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. Rysunek 2. Inflacja i stopa bezrobocia w Austrii w latach 2001-2010
Zrodio: wykonanie wtasne na podstawie danych krajowych urzedoéw statystycznych.
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Ujemna zaleznos¢ pomiedzy inflacja a stopg bezrobocia wystapita
w badanym okresie takze w Czechach. Jednak tutaj wymiennos$c¢ ta nie musi
Z niskim poziomem bezrobocia wigze sie stabsza reakcja stopy bezrobocia
na jednostkowg zmiane inflacji, ktéra to wyniosta -0,32. W odr6znieniu od
Polski stopa bezrobocia w Austrii jest wzglednie stabilna, co moze pozwalaé
na skuteczne stosowanie polityki pienieznej. by¢ zgodna z koncepcja Phillip-
sa, gdyz w roku 2008 najnizszej stopie bezrobocia odpowiadata stosunkowo
duza inflacja. Punkt ten jest wyraznie odstajacy od pozostatych i powoduje
wiasnie ujemng zalezno$¢. Tymczasem inflacja w roku 2008 mogta by¢ wy-
nikiem koniunktury, a nie celowej polityki pienieznej.
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) Rysunek 3. Inflacja i stopa bezrobocia w Czechach w latach 2001-2010
Zrodto: wykonanie wlasne na podstawie danych krajowych urzedéw statystycznych.
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) Rysunek 4. Inflacja i stopa bezrobocia w Estonii w latach 2001-2010
Zrodto: wykonanie wlasne na podstawie danych krajowych urzedéw statystycznych.

W Estonii obserwuje sie podobny ksztatt wykresu inflacji i stopy bez-
robocia jak w Czechach. Zalezno$¢ pomiedzy badanymi zmiennymi jest
ujemna.

W Estonii, podobnie jak w Czechach, obserwuje sie ponadprzecietny
wzrost inflacji w roku 2008, ktérej odpowiada bardzo niska stopa bezrobocia.
Wynik ten nie jest jednak tak silnie odstajacy od pozostatych, jak w przypad-
ku gospodarki Czech.

Obserwujac rozktad danych empirycznych dla Czech i Estonii, mimo
uzyskania ujemnej zaleznosci, mozna poddawaé w watpliwo$¢ wymiennosé
inflacji i stopy bezrobocia.
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Brak zwigzku pomiedzy inflacjg a stopg bezrobocia widoczny jest
w gospodarce Luksemburgu. W gospodarce tej ceny rosng nieznacznie i ra-
czej dos¢ przewidywalnie. Stopa bezrobocia réwniez jest na niskim pozio-
mie.
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_ Rysunek 5. Inflacja i stopa bezrobocia w Luksemburgu w latach 2001-2010.
Zrodio: wykonanie wtasne na podstawie danych krajowych urzedoéw statystycznych.

Niskg stope bezrobocia oraz niskg inflacje w badanym okresie zaob-
serwowano takze w gospodarce norweskiej. W odréznieniu jednak od Luk-
semburgu, w Norwegii obserwuje sie wyrazng wymiennos¢ inflacji i stopy
bezrobocia. Oczywiscie jest to zbyt mato informacji, ale zachodzi¢ moze tutaj
podejrzenie, ze stopa bezrobocia naturalnego w Norwegii jest na bardzo ni-
skim poziomie. Biorgc pod uwage badane gospodarki mozna zauwazy¢, ze
sita powiagzania inflacji i stopy bezrobocia w Norwegii ustepuje jedynie sile
powigzania tych wielkosci w Szwec;ji.

Klasyczny ksztalt ma empiryczna krzywa Phillipsa dla gospodarki
Szwecji. Wymiennos¢ tych dwoch wielkosci jest najsilniejsza sposrod anali-
zowanych. Z wykresu odczyta¢ takze mozna zgodny z teoretycznym poziom
elastycznosci tego zwigzku, przy niskiej stopie bezrobocia krzywa przybiera
ksztalt bliski pionowemu, natomiast przy wyzszych stopach bezrobocia reak-
cja stopy bezrobocia na zmiany inflacji jest wyraznie wieksza.
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. Rysunek 6. Inflacja i stopa bezrobocia w Norwegii w latach 2001-2010
Zrodio: wykonanie wtasne na podstawie danych krajowych urzedoéw statystycznych.
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Rysunek 7. Inflacja i stopa bezrobocia w Szwecji w latach 2001-2010

Zrédio: wykonanie
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korelacja pomiedzy inflacjg a stopg bezrobocia jest do-

datnia. Wyzszej inflacji odpowiada wyzsza stopa bezrobocia, co jest
sprzeczne z koncepcja Phillipsa.
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Rysunek 8. Inflacja i stopa bezrobocia w USA w latach 2001-2010

Zrédio: wykonanie

wiasne na podstawie danych krajowych urzedéw statystycznych.

Tabela 1. Charakterystyki opisowe szeregdw czasowych inflacji i stopy bez-

robocia
Kraj Inflacja Stopa bezrobocia

$rednia od.stand. | wsp.zm. | $rednia | od.stand. wsp.zm.

Polska 2,78 1,39 49,9% 15,51 3,63 23,4%
Austria 1,93 0,71 36,6% 4,41 0,48 10,9%
Czechy 2,56 1,73 67,7% 7,02 1,19 17,0%
Estonia 4,21 2,75 65,4% 4,37 1,72 39,3%
Luksemburg 2,25 0,73 32,5% 4,11 1,06 25,9%
Norwegia 2,03 0,68 33,5% 3,63 0,71 19,6%
Szwecja 1,50 1,10 73,6% 6,94 0,89 12,8%
USA 3,03 0,74 24,4% 6,01 1,56 25,9%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych krajowych urzedéw statystycznych.

ZN nr 96

Seria: Administracja i Zarzadzanie (23)2013



160 G. Przekota, A. Lisowska

Obserwacja danych empirycznych nie pozwala na uznanie za stuszng
hipoteze, ze przy niskiej stopie bezrobocia oraz niewielkiej zmiennosci infla-
cji koncepcja wymiennosci nie bedzie sie sprawdzad.

Najlepszym przyktadem jest tutaj Norwegia, gdzie wtasnie przy sto-
sunkowo matej inflacji oraz stopie bezrobocia wystepuje wyrazna ujemna za-
leznos¢ pomiedzy tymi wielkosciami. Z drugiej strony w podobnych warun-
kach koncepcja wymiennosci nie sprawdzita sie w Luksemburgu. Dalsza
czes¢ weryfikowanej hipotezy dotyczyta wymienno$ci inflacji i stopy bezro-
bocia w warunkach wysokiego bezrobocia oraz wiekszej zmiennosci inflacji.
Réwniez dla tej czedci daé mozna przyktady argumentujace za jej przyje-
ciem, np. Polska czy Szwecja, jak rowniez przykltady mogace ja podwazac,
jak np. Czechy.

Tabela 2. Wspotczynniki korelacji i regresji pomiedzy inflacjg a stopg bez-

robocia

Kraj Korelacja Wsp. regresji

Polska -0,3969 -1,0378

Austria -0,4705 -0,3194

Czechy -0,5074 -0,3504

Estonia -0,4766 -0,2972

Luksemburg -0,1290 -0,1875

Norwegia -0,6272 -0,6581

Szwecja -0,7426 -0,5969

USA 0,4467 0,9425

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych krajowych urzedéw statystycznych.
Podsumowanie

Przeprowadzone badania wskazuja, iz w realnej sytuacji gospodarczej
koncepcje teoretyczne nie zawsze muszg sie sprawdzac. Nie oznacza to
jednak catkowitej ich nieprzydatnosci. Dostosowanie modelu teoretycznego
do specyficznych warunkéw danej gospodarki moze przyniesé dobre wyniki.

Ujemna zaleznos¢ pomiedzy inflacjg a stopg bezrobocia w wigkszosci
badanych gospodarek nie oznacza automatycznej skuteczno$ci polityki pie-
nieznej w oddziatywaniu na rynek pracy. Obserwacja rzeczywistosci gospo-
darczej wskazuje, ze najlepsze wyniki osiggajg gospodarki niewielkie, ale
bogate w ztoza naturalne. Taka jest sytuacja Norwegii. Bardziej skompliko-
wana jest sytuacja wiekszych gospodarek zaleznych energetycznie od in-
nych panstw. | tutaj najlepszym przyktadem jest Polska. Jednoznacznie
mozna stwierdzi¢, iz stosowanie tylko polityki pienieznej w oddziatywaniu na
rynek pracy bedzie nieskuteczne. Natomiast potaczenie tej polityki z polityka
fiskalng moze przynies¢ dobre wyniki. Warunki sg jednak trudne do spetnie-
nia, gdyz na przeszkodzie stojg bardzo silne koncepcje niezaleznosci banku
centralnego od rzadu, zalezno$¢ energetyczna oraz silna waluta. Wspotcze-
sny trend proekologiczny skutecznie blokuje rozwdj gospodarczy Polski,
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tymczasem dysponujemy znacznymi ztozami wegla kamiennego i brunatne-
go. Spoteczenstwo powinno takze zdecydowac, czy cena w postaci wyso-
kiego bezrobocia, jakg musi ptacic¢ za silng walute, jest w rzeczywistosci tego
warta. By¢ moze lepiej zgodzi¢ sie na gorszy standard niektorych aspektow
zycia w zamian za nizsze bezrobocie. Rzad podejmujac decyzje powinien
bra¢ pod uwage uwarunkowania makroekonomiczne gospodarki. Stosowane
szeroko aktywne instrumenty rynku pracy bez zapewnienia odpowiednich
warunkow makroekonomicznych, sg z géry skazane na niepowodzenie,
gdyz nie ograniczg one bezrobocia koniunkturalnego, a przynoszg straty
w postaci rosngcego dtugu publicznego.
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